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P.T.
Prezesi Spotek z rynku NewConnect
Prezesi Spélek z Catalyst

Autoryzowani Doradcy

W Jadest o,

Uwzgledniajac zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym oraz dazac do dostosowania
obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu (dalej: ,ASO") regulacji do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oraz oczekiwan uczestnikéw obrotu
w alternatywnym systemie, po przeprowadzeniu konsultacji z Radg Autoryzowanych
Doradcdw, Uchwata Nr 1537/2017 Zarzadu Gieldy z dnia 20 grudnia 2017 r. Gietda
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokonala zmian w regulacjach ASO,.

Jednoczednie, w kontekscie =zblizajacedo sie terminu przekazania przez

emitentéw z_ ASO raportéw rocznvch, pragniemy zwrécié Panstwa szczeqdlng
uwa na _zmian olegajace na rozszerzeniu zawartosSci teao rodzaju
raportéw. Szczegdlowe inforimacje na temat rozszerzoneqo zakresu raportu
roczneqo znajdg Panstwo w pkt. II1 i IV niniejszeqgo pisma.

Ponizej przekazujemy informacje, ktére utatwig Panstwu zapoznanie sie¢ z wybranymi,
nowymi regulacjami oraz pomoga w podjeciu dziatan adaptacyjnych i dostosowawczych:

I Zmiany w czeéci ogélnej Regulaminu ASO

1. W celu uproszczenia  procedury  skladania = dokumentéw  zwigzanych
Zz wprowadzeniem instrumentow finansowych emitentéw do obrotu w ASC oraz
wyznaczeniem pierwszego dnia notowania instrumentdw finansowych dedano zapis,
zgodnie z ktérym w przypadku, gdy dane informacie lub dokumenty zostaty
zatlaczone do innego wniosku emitenta uprzednio ziozonego do Organizatora
Alternatywnego Systemu, a ich tres¢ nie ulegla zmianie, emitent zamiast ponownego
skiadania tych informacji/dokumentow moze zlozy¢ we wniosku lub w odrgbnym
pismie odpowiednie o$wiadczenie wraz ze wskazaniem daty uprzedniego zloZenia
danych informacji/dokumentéw do Organizatora Alternatywnego Systemu (& 4 ust,
2a oraz § 7 ust. 4a czescl ogbdlnej Regulaminu ASO).

2. Wobec emitentébw instrumentdw finansowych wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie wprowadzony zostal wymadg posiadania identyfikujacego
ich kodu LEI nadawanego przez uprawniony podmiot (§ 6a czesci ogodlnej
Regulaminu ASO).



II.

1.

III.

Zmiany w Regulaminie ASO dotyczace tresci dokumentu informacyjnego

(zmiany w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASQO)
W dokumencie informacyjnym podstawowym oraz w dokumencie informacyjnym
podstawowym dla dluznych instrumentdéw finansowych wprowadzono wymog
zamieszczenia wybranych danych finansowych spdtek zaleinych emitenta
nieobjetych konsolidacja, zawierajgcych podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego w  przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitalowq
i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych lub skonsolidowane
sprawozdania finansowe nie obejmujg danych wszystkich jednostek zaleznych
(8 11 ust. 1 pkt 5) oraz § 20 ust. 1 pkt 5) Zalgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO).
W dokumencie informacyjnym dla diuznych instrumentéw finansowych (dokument
informacyjny podstawowy, uproszczony dokument informacyjny oraz nota
informacyjna) wprowadzono mozliwosé zamieszczenia skrotu wyceny przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonanej przez uprawniony podmiot (8 18 ust. 1 pkt 6a), § 22
ust. 5), § 28 ust. 1 pkt 7a) oraz § 31 ust. 1 pkt 10 Zatacznika Nr 1 do Regulaminu
ASO).
W przypadku zawarcia umowy z administratorem hipoteki, administratorem zastawu,
administratorem zabezpieczerh lub bankiem-reprezentantem, odnoszacej sie do
diuznych instrumentéw finansowych objetych dokumentem Informacyinym,
w dokumencie informacyjnym dla tych instrumentéow finansowych (dokument
informacyjny podstawowy, uproszczony dokument informacyjny oraz nota
informacyjna} wprowadzono obowigzek zamieszczenia kopii tej umowy (§ 22 ust. 6)
Zalacznika Nr 1 do Regulaminu ASO).

Zmiany w Regulaminie ASO dotyczace obowigzkdéw informacyjnych
{zmiany w Zalaczniku Nr 3 do Regulaminu ASQ)

Rozszerzono zakres informacji przekazywanych w raportach rocznych oraz

w raportach kwartalnych w odniesieniu do emitentow korzystajacych ze zwelnienia
Z obowiazku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej. W takim przypadku emitent jest
obowigzany do wskazania w raporcie kwartalnym oraz w raporcie rocznym
wybranych danych finansowych spdtki zaleznej, zawierajacych podstawowe pozycje
kwartalnego i rocznego sprawozdania finansowego (§ 5 ust. 2, § 5 ust, 4.1 pkt 8a)
oraz § 5 ust. 6.1 pkt 2a) Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO).

Rozszerzono zakres informacji przekazywanych w raportach rocznych emitentéw
oraz w skonsolidowanych raportach rocznych grup kapitalowych emitentéw
o stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujacegc emitenta
odnoszace sie do wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii
do badanego sprawozdania finansowego (§ 5 ust. 6.1 pkt 8) oraz § 5 ust, 7.1 pkt 8)
Zatacznika Nr 3 do Regulaminu ASO).



3. Wprowadzono wymdg przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz
skonsolidowanego raporiu rocznego grupy kapitalowej emitenta w terminie nie
pbézniejszym niz termin przekazania raportu kwartalnego oraz raportu rocznego
emitenta (§ 6 ust. 10 oraz § 6 ust. 12 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu ASQ).

IV, Zmiany w Redqulaminie ASO dotyczace obowigzkéw informacyjnych
{(zmiany w Zalaczniku Nr 4 do Requlaminu ASO)

1. Rozszerzono zakres informaciji przekazywanych w raportach rocznych oraz
w raportach pélrocznych w odniesieniu do emitentéw korzystajacych ze zwolnienia
z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej. W takim przypadku emitent jest
obowigzany do wskazania w raporcie polrocznym oraz w raporcie rocznym
wybranych danych finansowych spotki zaleznej, zawierajacych podstawowe pozycje
pblrocznego i rocznego sprawozdania finansowego (§ 11 ust. 2, § 12 ust. 1 pkt 2¢)
oraz § 14 ust. 1 pkt 2a) Zalacznika Nr 4 do Regulaminu ASO).

2. Rozszerzono zakres Informacji przekazywanych w raportach rocznych emitentow
oraz w skonsolidowanych raportach rocznych grup kapitatowych emitentow
o stanowisko organu zarzgdzajgacego wraz z opinig organu nadzorujacego emitenta
odnoszace sie do wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyraZenia opinii
do badanego sprawozdania finansowego (§ 14 ust. 1 pkt 8) oraz & 15 ust. 1 pkt 8)
Zalacznika Nr 4 do Regulaminu ASO).

3. Wprowadzonoe wymbdg przekazania skonsolidowanego raportu poélrocznego oraz
skonsclidowanego raportu rocznego grupy kapitatowej emitenta w terminie nie
pézniejszym niz termin przekazania raportu pélrocznego oraz raporiu rocznego
emitenta {§ 18 ust. 5 oraz § 18 ust. 7 Zalgcznika Nr 4 do Regulaminu ASQ).

PowyZej wskazane zmiany w regulacjach ASO weszly w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.,
Z ponizszymi zastrzezeniami: '

e zmiany w Zalgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obtrotu
odnoszace sie do zawartosci raportédw kwartalnych majg zastosowanie po raz
pierwszy do raportdw sporzadzanych za kwartat rozpoczynajacy sie po dniu 31
grudnia 2018 r,;

« zmlany w Zataczniku Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Sysiemu Obrofu
odnoszgce sie do zawartosci raportdéw pdirocznych maja zastosowanie po raz
pierwszy do raportéw sporzadzanych za pdirocze rozpoczynajgce sie po dniu 31
grudnia 2018 r.;

+ zmiany w Zalacznikach Nr 3 i 4 do Regulaminu Alternatywnedqo Systemu
Obrotu odnoszace sie do zawartoscl rapertéw rocznych maja
zastosowanie po raz plerwszy do raportéw sporzadzanych za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2016 r.;



¢« do wnioskdw o0 wprowadzenie iInstrumentdéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu zloZonych do przed dniem wejscia w Zycie
zmian w Regulaminie Aiternatywnego Systemu OQbrotu, o ktérych mowa
powyzej, a nie rozpoznanych do tego dnia, stosuje sie przepisy Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu obowigzujacym od dnia 3 stycznia
2018 r.

Jednoczeénie informujemy, e powyiej zostata wskazana jedynie cze$é zmian
wprowadzonych w regulacjach Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie Uchwaly
Nr 1537/2017 Zarzadu Gietdy z dnia 20 grudnia 2017 r. Poza powyzej wskazanymi,
wprowadzone zostaly takZe inne, nieujete w powyiszym zestawieniu zmiany, w tym
zmiany wynikajace z koniecznosci dostosowania zasad obrotu w alternatywnym systemie
do zmian wynikajacych z wejécia w zycle w dniu 3 stycznia 2018 r. tzw. pakietu
przepisow unijnych MiFID II tj.:

» Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentdw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/WE (zwanej ,Dyrektywa MiFID I17),

« Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace
rozporzgdzenie (EU) nr 648/2012 (zwanym ,Rozporzadzeniem MiFIR"),

« aktow wykonawczych wydanych na podstawie Dyrektywy MIiFID II oraz
Rozporzadzenia MIiFIR lub w zwigzku z ich wdrozeniem.

Zmiany te dotycza m.in. kwestii zwigzanych z ogolnymi zasadami funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu (czes¢ ogdlna Regulaminu ASO), zasadami obrotu
instrumentami  finansowymi (Zalacznik Nr 2 do Regulaminu ASO), zasadami
funkcjonowania Animatora w ASO (Zalgcznik Nr 6 oraz Nr 6a, 6b i 6c do Regulaminu
ASO) oraz oplat (Zatacznik Nr 7 do Regulaminu ASO). '

Prosimy © 2zapoznanie sie z pozostalymi zmianami zawartymi w teksécie
Uchwaly Nr 1537/2017 Zarzadu Gieldy z dnia 20 grudnia 2017 r. w sprawie
zmiany Regulaminu Aiternatywnego Systemu Obrotu. Tre$¢ ww. uchwaly oraz tekst
jednolity Regulaminu ASO zamieszczone sg na stronie www.newconnect.pl, w sekcji
Regulacje.

W kontekscie zblizajaceqo sie terminu przekazania przez emitentéw z ASO

raportéw rocznych, pragniemy ponownie zwrécié¢ Panstwa_ szczegblng uwadge

na zawartos< teao rodzaju raportéw oraz wprowadzony wymdg zamieszczenia

w nich dodatkowych informacii.

W przypadku ewentualnych pytad lub watpliwosci prosimy o kontakt z Dziatem
Emitentow, tel. 22 537 77 62 [ub e-mail emitenci@gpw.pl.

& funaraise

Agnieszka Géral

‘4 p.o. Dyrektor
Dziat Emitentéw



